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Skyrsla og aritun stjornenda a arsreikninginn

Arsreikningurinn er samstzedureikningur Frjalsi Fjarfestingabankinn og détturfélaga hans. Reikningurinn er gerdur { samraemi
vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Hagnadur vard af rekstri Frjalsa Fjarfestingabankans 4 arinu 2006 ad fjarhad 694 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid
fé hans i arslok nam 4.620 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki var 13,3% hja samstedunni. Samkvaemt 16gunum ma hlutfallid ekki vera legra en 8,0%. Stjorn bankans
leggur til ad ardur verdi ekki greiddur & arinu 2007 vegna arsins 2006. Um frekari radstofun hagnadar og adrar breytingar a
eiginfjarreikningum er visad til arsreikningsins.

Stjorn og framkvamdastjori Frjalsa Fjarfestingarbankans stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir 4rid 2006 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 21. febrtiar 2007

Stjérn

Gudmundur Hauksson
Formadur

Arni bor Sigurdsson Hildur Petersen

Olafur Haraldsson Kristjan Hardarson

Framkvaemdastjori

Kristinn Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar ogn hluthafa Frjalsa fjarfestingarbankans hf.

Inngangur

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa Fjarfestingarbankans hf. fyrir 4rid 2006. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymiyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar
gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jés 4 arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur {1 sér adgerdir til stadfestingar & fjarh@dum og Odrum upplysingum 1 arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati okkar, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgeroum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nagjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans a arinu 2006, efnahag hans 31. desember 2006 og

breytingu & handbaru fé¢ 4 arinu 2006, 1 samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af
Evropusambandinu.

Reykjavik, 21. febraiar 2007

KPMG hf.

Sigurdur Jonsson

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur
arsins 2006

Skyr. 2006 2005
VaXEALEKJUT ©oviviiieeietieiesieie ettt ettt ettt st sbe bt neenesbeeens 30 5.405.163 2.582.572
VaxtaZiOLd ....ceveveveuiieiiiininreieteteeite ettt 30 (4.578.019) (1.938.238)
Hreinar vaxtatekjur 827.144 644.334
DJONUSTULEKIUL ...ttt st 31 103.306 106.878
Hreinar tekjur af solu fjareigna 4 afskrifudu kostnadarverdi .......... w32 0 91.938
Tekjur af fjareignum tilgreindum & gangviroi .........cccoeeeevveereneenncrcnecnnnnes 33 34.507 55.710
Gengismunur vegna gjaldeyrisvioskipta .........ccceceveverenerinineneneinineneene 164.595 2.613
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags ...........cccevevverieveinenienieeeceeee 51 (25.526) (339)
AJTar TeKSrartekUI ..c..c.oviviiiiieieirerece e 34 241.363 275.098
Hreinar rekstrartekjur 1.345.389 1.176.232
Laun og launatengd jold ........cccooeeirirenieieieieeeere e 36 237.050 217.175
Annar rekstrarkoStaOUL .............cccoveiirieiriiiicie e 34 173.299 158.114
ASSKIIFHE Lo 51 27.286 22.309
Rekstrargjold samtals 437.635 397.598
VIrQISTYINUN ULIANG ...ttt 45 64.030 82.056
Hagnadur fyrir tekjuskatt 843.724 696.578
TEKJUSKALLUT ...ttt 38 (150.024) (123.087)
Hagnadur arsins 693.700 573.491
Skipting hagnadar:
Hluthafar mOSUIElags ........ccooevuiviiiiiiiininicicie e 693.700 573.491
Hagnaour 4 hlut:
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hIut ..........ccoccceveinniiniinniineenns 0,63 0,52

Skyringar numer 1-74 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningum
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Efnahagsreikningur

31. desember 2006
Eignir Skyr. 2006 2005
Sjodur og dbundnar innstaedur i Sedlabanka ...........ccceeevirerieiieinenieeeene. 39 2.850 2.564
Krofur & lAnastofNanir ........cc.ecveeverineieinnceec e 41 258.264 166.171
UHAN O KIBTUL oo 42-45 53.036.169 35.513.112
Fjéreignir tilgreindar & gangviroi ........ccccceeevervenieenenenenieeeeeceeeeeesee e 47 212.877 110.966
HIutdeildarfelOg ........ceeverieieiririeieieietesee et 49 89.002 101.012
OCfNISIEZAL CIGNIT ...vooveeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeenen 50 13.020 11.167
ReEKStrarfJArmMUNIT ..........coveiririiieieietceee ettt 51 737.017 681.958
Fastafjarmunir til SOIU ....co.eovevieiiiiinieicie e 20.192 7.665
TekjuskattSINNEIGZN ...c.veuveviriirieieieiieteetetet ettt ettt eseneens 57-58 3.943 19.511
ADTAT CIGIT vttt ettt ettt sttt st sn e ebe b 52 958.766 916.393
Eignir samtals 55.332.101 37.530.519
Skuldir
VeltUfJArSKULAIL ...coveieiiieiieeceesee et 53 203.269 359
LANTOKUL ...ttt 54,55 50.183.035 33.348.495
Skattur til GreiOSIU ...eoviveieieieieee e 56 134.456 125.688
ABTAT SKULAIL . 59 191.524 129.860
Skuldir samtals 50.712.284 33.604.402
Eigio fé
HIULATE ...t 62 1.096.702 1.096.702
Y AIrVErdSIEIKNINGUL ....c.vevieviiiieieiieieeieiet ettt ettt ettt sbe e 274.176 274.176
Oradstafad @igid f& ........ovvovviveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.248.939 2.555.239
Eigio fé samtals 62,63 4.619.817 3.926.117
Skuldir og eigid fé samtals 55.332.101 37.530.519

Skyringar numer 1-74 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningum
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Eiginfjaryfirlit

fyrir ario 2006
Yfirverds- Oradstafad Eigid fé
Hlutafé reikningur eigid fé samtals
2005
Eigi0 fé 1. jantar 2005 .........ccoooviviiiiiiciiiriiiieee, 1.096.702 274.176 1.981.748 3.352.626
Hagnadur 4rsins ........c.coeeevenenieenenenenieeeencseeeeeenee 573.491 573.491
Eigid fé 31. desember 2005 .........cccoovvvviviiiciiiiniinen 1.096.702 274.176 2.555.239 3.926.117
2006
Eigid fé 31. desember 2005 .........ccccovvvviviiiiiiininiinen 1.096.702 274.176 2.555.239 3.926.117
Hagnadur 4rsins .......c.cceveverenieenenenenieeeeeeeeeeeeene 693.700 693.700
Eigid fé 31. desember 2006 ...........cccoveenviineennicccnenens 1.096.702 274.176 3.248.939 4.619.817

Skyringar numer 1-74 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningum
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Sjoostreymisyfirlit
fyrir ario 2006

Rekstrarhreyfingar:
Hagnaour fyrir SKatta...........cccoiiiiiiiiic et

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
VITQISTYINUN TLIANA. ...ttt ettt ettt ebe b
ASSKriftir rekStrarfJArmuna. ..........c.coeeeiviiiniiiic e
ATSKriftir 6efnislegra €IZNa ........coevveiiiriniiiiiiec e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ............ccooverieieiriniieeeeee e
Verob@®tUr 0Z GENGISIIUNUL ......ccuertirteieiirtentinteieteetertesteteseetesbesbesteseesestestessessebeebessenseneenenne
Hagnadur af s61u hIutabréfa...........c.ccooviiniiiiniiiccccc e

Breyting { 00rum reKStrarlidUm. .........ccueeririniinieiiireneeeece ettt

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
ADrar @IZNIT, DICYHINE .....covvviuiieiiirieiiieieirteet ettt ettt ettt eenene

AJrar sKULAIL, DIEYLING ...c.eoveeririiieiiiiirierteieie ettt ettt b e

Greiddur teKJUSKALIUL.......co.iitiiiieeiircet ettt
Handbeert fé til rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting 1 hlutabréfum, DIeyting............cccoueioineininiiineiirececcrecec e
Krofur 4 adrar 1dnastofnanir, Breyting........coccoevieiririnienieininenicieeeerereseee e
UHlANA, DICYHING. .......veoveoeeeeeeeeeee s s sss e ees s s esee s s eesseessseesaeees

Soluverd hlutabréfa

Keyptir rekstrarfjarmunir

SOluverd reKStrarfJarmUNA ........coeevirieieiiireriee ettt

Fjarfestingarhreyfingar.

Fjarmognunarhreyfingar:
TEKIN DY LTI 0.ttt

Fjarmoégnunarhreyfingar

Haekkun & handbaeru fE..........ccoviviiieieieieeeteee ettt
Handbzrt £& 1 ArSDYIJUN ....coveveiiiiiiiiriiiciee et

Handbeert fé i arslok

Skyringar niimer 1-74 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningum
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2006 2005
843.724 696.578
64.030 82.056
24.222 19.904
3.064 2.405
(25.526) (339)
(1.567.097) (778.293)
(23.188) (43.411)
18.629 (22.974)
(150.206) (529.611)
152.393 29.489
(125.688) (112.198)
(785.643) (656.394)
(129.329) (161.550)
(286) 40.933
(15.570.305)  (17.712.464)
41.505 103.994
(89.346) (794.534)
6.500 116.998
(15.741.261)  (18.406.623)
16.618.997  18.959.739
16.618.997  18.959.739
92.093 (103.278)
166.171 269.449
258.264 166.171




Skyringar vio arsreikninginn

Almennar upplysingar
1. Upplysingar um bankann

Frjalsi fjarfestingabankinn (samstadan) er med hofudstodvar bankans vid Lagmula 6, Reykjavik. Samstaedureikningur arsins
2006 samanstendur af arsreikningi Frjalsa fjarfestingabankans og dotturfélaga hans.

Hlutverk Frjalsa fjarfestingabankans er ad bjoda alhlida fjarmalapjonustu til einstaklinga og fyrirtekja.

2. Grundvollur reikningsskilanna

a) Yfirlysing um ad reikningsskilastédlum sé fylgt
Samstaedureikningurinn er gerdur i samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu.

Stjorn Frjalsa fjarfestingabankans sampykkti arsreikning samsteedunnar 21. febraar 2007.

b) Matsadferdir
Arsreikningur samstzdunnar er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar, fjareignir
tilgreindar & gangvirdi og veltufjarskuldir eru metnar 4 gangvirdi.

Fastafjarmunir til s6lu og eignasamsteedur til radstofunar eru feerdar a bokferdu verdi eda hreinu gangvirdi, hvoru sem laegra
reynist.

c) Framsetningar- og starfreekslugjaldmioill
Arsreikningurinn er birtur { islenskum krénum sem er starfsraekslugjaldmidill bankans. Fjarhaedir birtar { pusundum nema
annad sé tekio fram.

d) Mat og alyktanir viod beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings 1 samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. betta mat og
tengdar forsendur eru byggdar 4 reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og
mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfzrt verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hetti.
Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur 4hrif 4 pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa verulega ahrif &
arsreikninginn er ad finna i skyringu 29.

Mikilvaegar reikningsskilaaoferoir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samremdum heetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru i arsreikningnum.

3. Grundvollur samstaedu

a) Dotturfélog
Dotturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar samstedan hefur veruleg ahrif, bein
eda obein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu dotturfélagsins 1 peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess. Yfirrad eiga sér
alla jafna stad pegar samstedan redur yfir meira en helmingi atkvaedaréttar dotturfélagsins. Vid mat & yfirradum er tekid tillit
til hugsanlegs atkvaedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i reikningsskilum
samstedunnar fra pvi ad yfirrdd nast og par til peim lykur.

Kaupadferd er beitt vid ferslu kaupa samstedunnar & dotturfélogum. Kaupverd dotturfélags er metid sem gangvirdi peirra
eigna sem latnar eru af hendi, skulda sem stofnad er til eda yfirteknar eru og utgefinna eiginfjargerninga a vidskiptadegi, auk
pess kostnadar sem rekja ma beint til kaupanna. Eignir, skuldir og skuldbindingar sem teknar eru yfir vid sameiningu fyrirteekja
og haegt er ad adgreina eru i upphafi metnar 4 gangvirdi 4 yfirtokudegi, an tillits til hlutdeildar minnihluta. St fjarhed sem er
umfram gangvirdi eignarhluta samstedunnar i yfirteknum adgreinanlegum hreinum eignum er skrad sem vidskiptavild. Ef
kaupverd er leegra en gangvirdi hreinna eigna hins yfirtekna dotturfélags er mismunurinn faerdur til tekna i rekstrarreikningi.
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Skyringar vio arsreikninginn

b) Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstedan hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg
ahrif eru alla jafna fyrir hendi pegar samstedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad medtéldum hugsanlegum
atkveedarétti ef einhver er. Fjarfesting 1 hlutdeildarfélogum er upphaflega faerd 4 kostnadarverdi. Fjarfesting samstaedunnar i
hlutdeildarfélagi felur i sér vidskiptavild (ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun) sem skilgreind er vid kaup.

Arsreikningur samstzedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt hlutdeildaradferd, fra upphafi
ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstedu i tapi meiri en bokfeert verd hlutdeildarfélags er bokfaerda verdid feert i null og
feerslu frekara taps heett nema samstadan hafi gengist i abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur
verdur 4 rekstri hlutdeildarfélags 4 sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var
feert hefur verid j6fnud.

c

~

Vidskipti felld ut ur samsteedureikningnum

Stada milli samstedufélaga, dinnleystar tekjur eda gjold sem myndast hafa af vidskiptum milli félaganna eru felld t vid gerd
arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélég og samrekstrarfélog er
felldur Gt i samreemi vid hlutdeild samsteedunnar i félogunum. Oinnleyst top eru felld Gt med sama hatti og éinnleystur
hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

4.  Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna og
vaxtagjalda eru affoll, yfirverd og annar mismunur sem er a upphaflegu bokferdu verdi fjarmalagerninga og fjarhaeda a
gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu aztlads sjodstreymis yfir detladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad bpad jafngildi bokfeerdri fjarhed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. bPegar virkir vextir eru reiknadir aatlar samstedan sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til utlanataps i framtidinni.

Ef fjareign eda safn sambearilegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur ferdar midad vid somu
avoxtunarkrofu og notud var vid Utreikning 4 virdisryrnuninni. Vaxtatekjur af fjareignum sem faerdar hafa verid nidur vegna
virdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarhaed fjareigna par sem buid er ad taka tillit til virdisryrnunar.

5. bjonustutekjur og pjonustugjold

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjonustu sem peir greida fyrir. Medal pessara tekna eru tekjur vegna samninga
um vidskipti fyrir pridja adila, pjonustutekjur vegna skuldabréfa, annara en lantdkutekna. Pjonustutekjurnar eru ferdar i
rekstrarreikning eftir pvi sem pjonustan er veitt. Poknanir vegna arangurstengdrar pjonustu eru ferdar pegar forsendur fyrir
arangurstengingunni eru uppfylltar.

6.  Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum

Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad og tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og allar innleystar
og oinnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar & gjaldeyrismun. Ardstekjur eru ferdar i rekstrarreikning pegar
arOsuthlutun er sampykkt.

7. Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti 1 erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
frerdar midad vid gengi i lok arsins. Openingalegar eignir og skuldir sem metnar eru 4 kostnadarverdi i erlendri mynt eru faerdar
i islenskar kronur 4 gengi vidskiptadags. Openingalegar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt 4 gangvirdi eru faerdar
i islenskar kronur & gengi pess dags er gangvirdi var akvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar kronur er
feerdur 1 rekstrarreikning.

Arsreikningur Frjdlsa fjarfestingarbankans hf. 2006
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Skyringar vio arsreikninginn

8. Virdisryrnun

Bokfaert verd eigna samstedunnar, annarra en veltufjareigna og fjareigna tilgreindra & gangvirdi er yfirfarid 4 hverjum
reikningsskiladegi til ad dkvarda hvort hlutleegar visbendingar séu um virdisryrnun. Ef hlutleegar visbendingar eru um slikt er
endurheimtanlegt verdmeeti eignarinnar aztlad.

Virdisryrun er ferd pegar bokfert verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur herra en endurheimtanleg fjarhed
hennar. Virdisryrnun er gjaldferd i rekstrarreikning.

a

Nt

Virdisryrnun utlana og krafna
Tvear adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun. Annars vegar 4 einstékum lanum og krofum og hins vegar 4 tilteknum
lanasofnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast 1 upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstedur:

(1) umtalsverdir fjarhagsordugleikar lantakanda;

(i1) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgunum eda 4 voxtum eda greidslum af hofudstol;

(ii1) samstedan veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum asteedum, sem tengjast fjarhagsvandredum lantakanda,
ivilnun i formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(iv) bad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir fjarhagslega eign vegna fjarhagsvandraeda; eda

(vi) greinileg gdgn sem benda til malanlegrar leekkunar 4 dzetludu framtidarsjodstreymi fra lanaflokki fra upphaflegri ferslu
eignanna, pott leekkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir i flokknum, par 4 medal:

— Ohagsteedar breytingar 4 greidslustodu lantakenda i flokknum; eda

— almennar pjoédhagslegar eda stadbundnar efnahagsadstaedur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra utlana og krafna
Virdisryrnun & einstokum lanum og kréfum er akvordud med mati 4 ahaettu i hverju tilfelli fyrir sig. Samstedan metur &
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutlegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. bessu verklagi er beitt vid
6ll 1an sem teljast mikilveeg. Vid matid er tekid tillit til:

— heildardheettu samstedunnar gagnvart vidskiptavininum:

— fjarheeodar og timasetningu vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

— liklegum greidslum til samstaedunnar vid buskipti eda gjaldprot;

— hversu flokid er ad akvarda heildarfjarhedir og mat a4 6llum kréfum & lantaka og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg

ovissa er fyrir hendi;
— soluverdmeeti tryggingar (eda annarra leekkunarpatta) og likindum & endurgreioslu; og
— liklegum fradreetti kostnadar vid innheimtu utistandandi fjarhada.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfaerd verd utlana og krafna vid nuvirdi vents framtidarsjodstreymis, navirt
midad vid upphaflega virka vexti. Pegar lan er med breytilegum voxtum er avoxtunarkrafan su sama og gildandi virkir vextir
lansins. Virdisryrnun Gtldna og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til laekkunar & bokfaerdu verdi peirra.

Mat d séfnum utlana og krafna

bar sem lan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn & grundvelli
svipadra dhettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra. betta tap neer til lana og krafha sem hafa ryrnad ad virdi &
reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun 4 safni er metin med tilliti:

—  framtidarsjodstreymis lanasafns sem er aztlad 4 grundvelli samningsbundins sj6dstreymis eignanna;

—  sogulegrar tapreynslu 1 s6fnum med svipudum ahettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshaefismati eda tegund lans);

— éaxtlada tima fra pvi virdisryrnun par til hiin er greind og ferd med sérstoku framlagi 1 afskriftarreikning;

— mats stjornar byggdu 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé
onnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad wtla.

Azetladar breytingar 4 framtidarsjodstreymi i eignaséfium eru i samraemi vid breytingar 4 undirliggjandi goégnum & hverjum
tima, til demis breytingar 4 eignaverdi, greidslustodu eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi &4 sdéfnum og
fjarhed taps. Adferdafredin og forsendur sem notadar eru til ad aeetla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega til ad
lagmarka mun milli 4tlads og raunverulegs taps.

Endanlegar afskriftir
Lan eru ferd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhzafar likur eru 4 endurheimtu peirra.

Arsreikningur Frjdlsa fjarfestingarbankans hf. 2006

11




Skyringar vio arsreikninginn

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun minnkar og haegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var faerd i rekstrarreikning, pa er
adur feerd virdisryrnun bakferd i rekstrarreikningi.

Fullnustueignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru vegna fullnustu krafna eru skrddir sem fastafjarmunir til sélu og feerdir i efnahagsreikning.
Fengin eign er faerd 4 gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid s6lu eda bokferdri stodu lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvorn
sem laegra reynist. Ekki eru reiknadar afskriftir af fastafjdrmunum til solu. Allar sidari ferslur 4 fenginni eign nidur i
gangvirdi ad fradregnum solukostnadi eru feerdar sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Allar sidari haekkanir &4 gangvirdi ad
fradregnum solukostnadi eru ferdar & rekstrarreikning ad pvi marki sem pad fer ekki yfir heildarvirdisryrnun, eru ferdar a4
rekstrarreikning.

b) Utreikningur d endurheimtanlegri fjérheed
Endurheimtanleg fjarhad af fjarfestingum samstedunnar i fjareignum sem bokfaerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru

reiknadar sem nivirdi aztlads framtidarsjodstreymis, navirt midad vid upphaflega virka vexti.

~

Endurheimtanleg fjarhaed annarra eigna er hreint gangvirdi eda notkunarvirdi peirra, hvort sem harra er. Pegar notkunarvirdi er
metid, er framtidarsjoostreymi nivirt med avoxtunarkrofu fyrir skatt, sem endurspeglar ntiverandi markadsadstedur og pa
ahaettu sem fylgir eigninni. Pegar um er ad raeda eign sem skapar ekki mikid sjalfstett sjodstreymi, er endurheimtanleg fjarhad
akvordud fyrir pa fjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

9. Tekjuskattur

Tekjuskattur ferdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum tekjuskatti.
Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé, en 1 peim
tilvikum er tekjuskatturinn feerdur beint 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er atladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna 4rsins, midad vid gildandi
skatthlutfall 4 uppgjorsdegi og allar leidréttingar 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar, ad teknu tilliti til yfirfeeranlegs skattalegs taps. Mismunur efnahagslida,
sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samsteedunnar og er
par i meginatridum um ad raeda timabundinn mismun 4 faerslu tekna og gjalda 1 skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins
vegar.

Skatteign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad & moti eigninni. Skatteign er metin &
hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad pvi marki sem ekki er talid ad hiin nytist.
10. Handbeert fé

Til handbers fjar 1 sjodstreymi teljast sjodur, dbundnar innstedur i Sedlabanka og gjaldkraefar krofur 4 lanastofnanir.

11.  Utlan og krofur a lanastofnanir

Utlan og krofur eru fjarmalagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og utreiknanlegar greidslur og eru ekki
skradir 4 virkum markadi, fyrir utan pa sem samstadan tilgreinir og ferir 4 gangvirdi. Utldn og krofur fela i sér utlan sem
samstedan veitir vidskiptavinum sinum, utlanagerninga sem samstedan tekur patt i ad veita asamt 6drum lanastofnunum og
keypt ttlan sem eru 6skrad og samstadan hefur ekki i hyggju ad selja i nainni framtid.

Utlan og kréfur eru upphaflega feerd 4 gangvirdi, sem er lansfjarhadin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin 4 afskrifudu kostnadarverdi, samkveemt adferd um virka vexti. Afallnir vextir eru feerdir sem hluti af bokfaerdu verdi
utlana og krafna.

12. Veltufjareignir

Veltufjareignir eru adallega keyptar til ad hagnast & skammtimaverdbreytingum eda & midlarapoknunum. Veltufjareignir
samanstanda af skuldabréfum, hlutabréfum og afleidusamningum med jakvatt gangvirdi.

Veltufjareignir eru metnar 4 gangvirdi. Innleystur og odinnleystur hagnadur og tap af pessum eignum er faerdur i
rekstrarreikning i lidinn Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Vaxta- og arOstekjur af pessum eignum eru
feerdar medal vaxtatekna og ardstekna i rekstrarreikningi.
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13. Afleidur

Afleidusamningar eru fjarmalagerningar eda adrir samningar, par sem virdi peirra tekur mid af breytingum a undirliggjandi
peetti (eins og verdi & hlutabréfum, vorum eda skuldabréfum, visitdlum, gjaldmiolum eda vaxtastigi), og krefjast engrar eda
overulegrar upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra sambearilegra samninga sem hafa svipada tengingu vid breytingar
4 markadspattum og gerdir eru upp 4 dkvednum tima i framtidinni.

Samstaedan notar afleidusamninga til ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum og til ad verjast fjarhagslegri dhzttu.

Afleidusamningar eru ferdir & gangvirdi. Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning sem vextir og annar gengismunur.
Vextir eru faerdir 4 rekstrargrunni. Afleidusamningar med jakveeda stodu eru ferdir medal veltufjareigna og afleidusamningar
med neikvaeda stodu eru faerdir medal veltufjarskulda.

Gangyvirdi afleidusamninga er akvardad i samrami vid reikningsskilaadferd sem er utskyrd i skyringu 15.

14. Fjareignir tilgreindar & gangvirdi

Samstadan tilgreinir tilteknar fjareignir vid upphaflega skraningu peirra i bokhaldi sem fjareignir 4 gangvirdi pegar su
tilgreining skilar betri upplysingum, par med talid til lykilstjornenda samstedunnar. Breytingar 4 gangvirdi eru faerdar i
rekstrarreikning.

15. Akvérdun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad & virkum markadi ef opinbert
verd er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
otengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af verdmeti
annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um redir eda studst er vid nuvirt fjarstreymi eda Onnur
verdmatslikén. Vid beitingu matsadferda eru allir pettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru
i samreemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjairmalagerninga. Samstedan sannreynir reglulega matsadferdir sinar og
profar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga,
eda byggir 4 markadsupplysingum.

16. Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna er skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru faerd 4 peim degi sem samstadan skuldbindur sig
til ad kaupa eda selja eign, nema vegna utlana og krafna sem eru skrdd pegar fjarmunir eru athentir lantakanda. Fjareignir eru
afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar samstaedan hefur flutt ad verulegu
leyti dhattu og avinning af eignarhaldinu.

Fjérskuld er skrad pegar samstedan verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
samsteedunnar er gerd upp med greidslu, skuldareigandi fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

17. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjéreignum og fjarskuldum er jathad saman og nettd fjarhaed ferd i efhahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

18. Solu- og endurkaupasamningur

Solu- og endurkaupasamningar eru samningar um sdlu og endurkaup verdbréfa med peim skilmalum ad verdbréfin eru keypt
aftur & fyrirfram akvednum degi og verdi. Kaup- og endursélusamningar eru samningar um kaup og endursdlu verdbréfa med
peim skilmalum ad verdbréfin eru seld aftur & fyrirfram dkvednum degi og verdi. Fengid handbert fé 1 upphafi asamt afollnum
voxtum er feert i efnahagsreikning sem innlan fra fjarmalafyrirtekjum og Sedlabanka. Greitt handbert fé i upphafi asamt
4follnum voxtum er feert sem krofur 4 lanastofnanir. Afallnir vextir eru ferdir sem vaxtagjold eda vaxtatekjur 4 liftima hvers

 tilviki s6lu- og endurkaupasamninga eru yfirrad yfir verdbréfunum afram hja samstaedunni 4 samningstimanum og verdbréfin
eru afram feerd 1 efhahagsreikning sem fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi.
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19. Leigusamningar

Samstaedan flokkar leigusamninga byggt a4 pvi hvort ahatta og avinningur, sem fylgja eignarhaldi 4 hinni leigdu eign, eru
efnislega faerd yfir til samsteedunnar eda ekki. Fjarmognunarleigusamningur er leigusamningur par sem ahatta og avinningur,
sem fylgja eignarhaldi & eigninni, eru efnislega feerd yfir til leigutakans. Rekstrarleigusamningur er hvers konar leigusamningur
sem ekki telst fjarmdgnunarleigusamningur.

Leigugreidslur samkvaemt rekstrarleigusamningi par sem samst@dan er leigutaki eru gjaldfeerdar linulega & liftima
leigusamningsins.

20. Oefnislegar eignir

a) Hugbunadur
Hugbtnadur, er feerdur 4 kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.

b) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til sidar vegna hugbtinadar er eignferdur ef hann eykur virdi eignarinnar. Allur annar kostnadur er
gjaldfeerour i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

c) Afskriftir
Afskriftir eru feerdar linulega 1 rekstrarreikning midad vid aztladan nytingartima oefnislegra eigna. Hugbunadur er afskrifadur
fra peim tima sem hann er notkunarhaefur. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

HUGDUNADUL ...c.iiiieieietcee ettt ettt ettt ae et e b et e e e st et e e b e b eneesteseesestenteneeseebesbeneeneesessessenseneenas 3ar

21. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar 4 hlutum i einstokum rekstrarfjarmunum er eignfaerdur sem rekstrarfjarmunur, ef
pao er liklegt ad efnahagslegur avinningur sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og hagt er ad meta kostnadinn med
areidanlegum heetti. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur 1 rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru ferdar i linulega rekstrarreikning midad vid aztladan nytingartima einstakra rekstrarfjarmuna. Land er ekki
afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

BYZZINZAT .ottt ettt ettt et b et et a ettt e e n e h e b b et e st st ek e b et e nteaeeheebe b e st eneebeebenseneeneas 20-50 ar
INDOEETNZAT ..ttt ettt b ettt b e bttt b e bbbt e bt et e st e e st e bt e b et et estebe et e st et et eneebens Sar
ANBIA OZ EBKL .o 3-54r
BITEIOAT ...ttt sttt b bbbt h et h e bbbt e bt b ettt eaeebeeben 6 ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega.

22. Fastafjarmunir til sdlu

Eignir og skuldir i eignasamstaedum til s6lu sem upphaflega hafa verid keyptar til notkunar i rekstri eru feerdar i samrami vid
mats- og skraningarreglur videigandi reikningsskilastadals. Vid upphaflega flokkun sem eign til sdlu, eru fastafjarmunir til s6lu
feerd 4 bokferdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi. Virdisryrnun sem myndast vid upphaflega flokkun sem
fastafjarmunur eda eignasamstada til solu er feerd i rekstrarreikning. Haekkun gangvirdis ad fradregnum solukostnadi & sidari
uppgjorsdogum er faerd i rekstrarreikning og til hakkunar 4 bokfaerdu verdi eignar eda eignasamstaedu ad svo miklu leyti sem
haekkunin fer ekki umfram pa virdisryrnun sem adur var gjaldferd vegna vidkomandi eignar eda eignasamstedu.

Fastafjarmunir til s6lu eru fullnustueignir sem eru i sdluferli.

23. Lantaka

Lantaka samstedunnar er einkum ugefin skuldabréf og lan fra fjarmalafyrirteekjum. Lantaka er upphaflega ferd &4 gangvirdi,
sem er lansfjarhedin ad fradregnum vidskiptakostnadi. Lantaka er sidan metin 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti. Afallnir vextir eru faerdir sem hluti af bokfaerdu verdi lantokunnar.

24. Veltufjarskuldir
Veltufjarskuldir samanstanda af afleidusamningum med neikvatt gangvirdi.
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25. Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar 4 kostnadarverdi.

26. Starfsmannatengdar greidslur

Samstadan greidir motframlog 1 lifeyrissjodi vegna starfsmanna samstedunnar og eru faerd i rekstrarreikning sem laun og
launatengd gjold pegar pau falla til. Ekki hvilir lifeyrisskuldbinding 4 samstaedunni.

27. Eigid fé

a) Ardgreidslur
Arogreidslur af hlutafé eru feerdar til leekkunar a eigin fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar 4 adalfundi.

28. Reikningsskilastadlar sem ekki hafa verid innleiddir

Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar 4 stodlunum og tulkanir & peim sem hafa ekki enn tekid gildi og hafa par af leidandi
ekki ahrif & gerd pessa samstedureiknings.

IFRS 7 Fjarmalagerningar: Skyringar og breytingar a IAS 1 Framsetning reikningsskila: Eiginfjarskyringar: krafist er
itarlegri upplysinga um mikilvaegi fjarmalagerninga fyrir rekstrarnidurstodu og fjarhagsstodu félags og tolulegra skyringa & edli
og umfangi dhattu. IFRS 7 og breytingar 4 IAS 1 taka gildi frd og med 1. januar 2007. Krafist verdur itarlegri skyringa
vardandi fjarmalagerning og eigid fé i reikningsskilum samsteedunnar fyrir arid 2007.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli i reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er varda starfspaetti
pess, vorur og pjonustu sem pad selur, landfredileg svaedi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini pess. IFRS 8 gildir fyrir
timabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar og mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samsteedunnar

IFRIC 7 Beiting endurmatsadferoar samkveemt IAS 29 Reikningsskil i hagkerfum par sem 6daverdbolga rikir tekur til beitingar
IAS 29 pegar 60averdbolga rikir 1 hagkerfi i fyrsta sinn, einkum hvad vardar ferslu a frestudum tekjuskatti. IFRIC 7 tekur gildi
frd og med 1. jantiar 2007, en mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samstadunnar.

IFRIC 8 Gildissvid IFRS Eignarhlutatengdar greidslur tekur til reikningsskilaadferda eignarhlutatengdra greidslna pegar ekki
er unnt ad sérgreina endurgjald fyrir sumar eda allar paer vorur eda pjénustu sem um er ad reda. [IFRIC 8 tekur gildi fra og med
1. jantiar 2007, en mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samsteedunnar.

IFRIC 9 Endurmat innbyggora afleida krefst pess ad endurmat & pvi hvort innbyggd afleida skuli vera adskilin fra
undirliggjandi samningi skuli adeins framkvamt pegar breytingar eru gerdar & samningnum. IFRIC tekur gildi fra og med 1.
januar 2007 og mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samstaedunnar.

IFRIC 10 Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakferslu virdisryrnunar sem var ferd i arshlutareikningi vegna
vidskiptavildar, fjarfestingar 1 eiginfjargerningum eda fjareign sem faerd er & kostnadarverdi. IFRIC tekur gildi fra og med 1.
januar 2007, en mun ekki hafa ahrif & reikningsskil samstedunnar.

IFRIC 11 IFRS 2 — Samstceda og vidskipti med eigin hlutabréf segir til um hvernig skuli feera tilteknar tegundir af samningum
um hlutabréfatengdar greidslur i reikningsskilum félags og dotturfélaga pess. IFRIC 11 gildir fyrir timabil sem hefjast 1. mars
2007 eda sidar og mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samstedunnar.

IFRIC 12 — bjonustusamningar einkafyrirteekja vio hid opinbera gildir fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast fra og med 1.

januar 2008 eda sidar og mun ekki hafa ahrif 4 reikningsskil samsteedunnar.

29, Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjornendur samstedunnar taka dkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif 4 1idi i efnahagsreikningi
samstedunnar 4 nasta rekstrarari. Stjornendur endurmeta reglulega dkvardanir og mot byggd a reynslu fyrri ara og 6drum
videigandi pattum, svo sem vantingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og mét eru teknar.
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a)  Virdisryrnun utlana og krafna
Samstzdan endurskodar ttlanasafn sitt til ad meta virdisryrnun ad minnsta kosti 4 priggja manada fresti. Adur en akvordun er
tekin um ferslu virdisryrnunar parf samst@dan ad meta hvort hlutleg gogn gefi til kynna melanlega lekkun & vantu
framtidarsjodstreymi ymist fra einstokum lanum eda fra safni lana adur en laekkunin verdur merkjanleg hja einstoku lani i
safninu. betta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjornendur nota mat sem
byggir 4 sdgulegri reynslu af eignum med svipud ahettueinkenni og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsjodstreymi. Aodferdafreedin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi fjarhadir og timasetningar a
framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn milli detlads taps og raunverulegs

b)  Gangvirdi afleiousamninga
Gangvirdi fjarmalagerninga sem ekki eru skradir & virkum morkudum er dkvardad med notkun matsadferda, sem eru
endurskodadar reglulega af heefu 6hadu starfsfolki. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profud til ad tryggja
ad nidurstodurnar endurspegli pau gdgn sem notud voru.

Arsreikningur Frjdlsa fjarfestingarbankans hf. 2006
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Skyringar vid rekstrarreikning
Hreinar vaxtatekjur

30. Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig:

Vaxta- Vaxta- Hreinar
2006 tekjur gjold  vaxtatekjur
Krofur & og skuldir vid Sedlabanka og fjarmalafyrirtaeki .........cccoecerviencccnnennn. 35.227 0 35.227
UHAN OZ AMNIAN ..o 4.463.295 0 4.463.295
LANEOKUT ..ot 0 4.578.019  (4.578.019)
VEltUfJATSKULAIL ...cveiiienieiieeieeee et ens 906.641 0 906.641
Samtals 5.405.163 4.578.019 827.144
2005
Krofur 4 og skuldir vid Sedlabanka og fjarmalafyrirtaeki .......ccoecevevevicincncncnnee. 18.810 0 18.810
UHIAN OZ ANNIAN ©...ooeoveoeeeee e 2.516.459 0 2.516.459
LANTOKUL ...ttt ettt ettt 0 1.938.238  (1.938.238)
VEIUATSKULAIT ...vovvviiniircecccce et 47.303 0 47.303
Samtals 2.582.572 1.938.238 644.334
Hreinar pjonustutekjur
31. bjonustutekjur greinast pannig: 2006 2005
Poknartekjum af UHIANUM ....c..oooeiiiiiiiii et 103.306 106.878
32. . Hreinar tekjur af sélu fjareigna & afskrifudu Kostnadarverdi .......c..cccoveeerveerineccnicnnecneeinecene 0 91.938
Tekjur af hlutabréfum og 60rum eignahlutum
33. Tekjur af fjareignum tilgreindum 4 gangvirdi greinast pannig:
ATOSTEKJUL ...ttt ettt ettt ettt et ettt b et et b et st enene 6.905 11.983
Gengishagnadur hIUtabréfa ...........ccoiiiiiiiiiiiii e 27.602 43.727
Tekjur af hlutabréfum og 60rum eignahlutum 34.507 55.710
Adrar rekstrartekjur
34. Adrar rekstrartekjur greinast pannig:
Hagnadur af s6lu eigna til endursOIU ........co.eoveiruiriiniiniiinine et 160.352 201.161
ADTAT TEKRSIATTEKJUL ..veiiiitiieiieiit ettt ettt b e bbb 81.011 73.937
Adrar rekstrartekjur 241.363 275.098
Starfsmannamal
35. Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig:
Medalfjoldi starfsmanna 4 arinu umreiknadur { heilSArsstort ..........cooevevieririneneniinncceeee 27 28
Fjoldi stodugilda midad vid heildagsstorf 1 Arslok ..........cocovvicinieiriniiniiinccccecceane 27 25
36. Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
LLAUI L. 198.711 177.255
10O1A 1 HECYTISSTOO .....eveiiiiiiciiciii s 24.786 26.515
Onnur 1aunatengd @I ...........o.covevevivereeeeeeeeeee oo 13.553 13.405
Laun og launatengd gjold 237.050 217.175
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Launakjor stjornenda

2006 2005
Framkveemdastjori
KI1SHNN BJAINASOI ...ttt ettt sttt b et eae 26.621 24.224
Stjorn:
Guomundur Hauksson, stjOrnarformadur .........c..cocecevererieireninenieieeneseieteeseeseeseeeeie e 1.911 1.780
OLafUr HATALASSON .....ooovevoveo oot 956 890
HildUr PELETSEN ..ot 956 820
AN POT SIGUISSSON ....voveoveeeeeeeee oo e se e 956 815
KIIStAN HATOATSOM ...evvitiiieiiiicteietctet ettt ettt b ettt 956 750
OSVALAUE KNUASEN ......oooveoeve v 16 15
Péknun til endurskodenda
37. boknun til endurskodenda greinist pannig:
Endurskodun ArSTEIKININGS ....c..eevuirririiriiiririenteteieet ettt ettt ettt saen 4.964 3.047
KOnnun Arshlutareiknings ......c.ccceeverierieirinincten ettt 2.242 1.545
ONNUE PJONUSEA +...ceoeovevcee e sss e s s st s s s s s esas s s sesseses s sssssesesssssenesseenas 927 543
Pbéknun til endurskodenda 8.133 5.135
Tekjuskattur
38. Tekjuskattur faerdur i rekstrarreikning greinist pannig:
Tekjuskattur til GrEIOSIU ....euveviriirieieieeietiete ettt sttt ettt e sae et eneebenaens 134.456 125.688
Haekkun tekjuskattsSKuldbDindingar ...........coeoveiririerieieieesieieeeeeeee ettt 15.568 (2.601)
Gjaldferour tekjuskattur 150.024 123.087
Virkt skatthlutfall: 2006 2005
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........cccocoviverieiieieineeeeeeeecene 843.723 696.578
18% tekjuskattur af hagnadi arsins ............ccococeeeveiniccnccnnennn. 18,0% 151.870 18,0% 125.384
Ardstekjur undanpegnar skdttum (0,8%) (6.905) (0,3%) (2.157)
ADTAT DIEYLINZAT ..ottt 0,6% 5.059 (0,0%) (140)
Virkur tekjuskattur 17,8% 150.024 17,7% 123.087
Skyringar vio efnahagsreikning
Sjooir 2006 2005
39. Sjéodur og dbundnar innsteedur 1 SE01abanka ...........cccoevereiiiinininic e 2.850 2.564
Krofur 4 lanastofnanir
40. Krofur a lanastofnanir greinast pannig eftir tegundum lana:
BankareiKNIN@AT .....cc.coveeriririeieieiete ettt ettt ettt b e ae e ene 258.264 166.171
41. Krofur 4 lanastofnanir greinast pannig samkvemt eftirstddvatima:
GJalAKIETAT KIOTUT ..e..etiieiieiieice ettt 258.264 166.171
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Utlan til vidskiptavina

42. Utlan til vidskiptavina greinast pannig eftir tegundum léna: 2006 2005
SKUIAADIEL ... e 46.548.356  30.549.876
ONNUE JAN 1o 6.819.777 5.320.794
UHAN ] VIOSKIPLAVINA +...evovvoveoveve s ss s ssseessnes 53.368.133  35.870.670
Afskriftareikningur Ut1Ana 1 ArSI0K ........cooveiiieiriiieeeee e (331.964) (357.558)
Utlan til vidskiptavina ad teknu tilliti til afskriftareiknings i arslok 53.036.169  35.513.112

43. Utlan til vidskiptavina greinast pannig eftir lantakendum:

Atvinnugreinar:
Sjavarttvegur 0g 1andblnadur ............ccccooiiiiiiiiiiic e 0,4% 0,3%
TOMAOU ...ttt 20,2% 18,2%
VETSIUN ..ttt st 1,8% 2,6%
PJOMUSLA ...ttt 14,4% 11,5%
BINSTAKIINZAT ...ttt 63,3% 67,4%
Utlan til vidskiptavina 100,0% 100,0%

44. Utlan til vidskiptavina greinast pannig samkvaemt eftirstodvatima:

GIAlAKTRT TEIAN ... 327.702 149.827
ATIE A0 3 MANUDIT ...ttt 2.528.903 2.161.800
3MANUSTE Il T AT oo 5.849.701 4.093.802
DL S AT e 20.362.869 6.464.078
YIS AT et 24.298.958  23.001.163
Utlan til vidskiptavina 53.368.133  35.870.670

45. Breytingar 4 afskriftareikningi Gtlana greinast pannig:

Afskriftareikningur utlana og krafna i ArsDYIjum .....coeuiiiieieiiineeeeee e 357.558 371.332
Virdisryrnun UtIANA & ATINU ...c.ocveveieuieiirieieteieeie sttt te ettt sb et seesestesseseneesessensens 64.030 82.056
ENdanlega taPa0 .....cveeeuirierieieiietieieriet ettt ettt a et b et et seebe et et eneens ( 83.868) (80.514)
Innkomi0 A0UT afSKIIFAG .....c.oovvviiiiiiiiie ettt 10.682 0
Haekkun ntivirdis virdiSryrora ULIANA ..........cecevverieieietieieieeeteie ettt ettt ste e evesbenaeneene (16.438) (15.316)
Afskriftareikningur utlana i arslok 331.964 357.558

Medal vaxtatekna eru 41,5 millj. kr. vegna afallinna vaxta & virdisryrdar fjareignir og 16,4 millj. kr. vegna hakkunar nuvirdis a
virdisryrdum utlanum. Arid 2005 var medal vaxtatekna 15 millj. kr. vegna afallinna vaxta 4 virdisryrdum eignum.

Ovaxtaberandi ttlan eru skilgreind sem mismunur 4 hofudstoli og framlagi i sérgreindan afskriftareikning vegna lina sem metin
hafa verid i tapshaettu. Ovaxtaberandi utlén i 4rslok 2006 ndmu 369 millj. kr., eda sem nemur 0,7% af heildaratlanum. I lok ars
2005 ndmu 6vaxtaberandi utlan engin.

Afleidusamningar

46, Afleidusamningar, eftirstédvatimi hofudstols og bokfert verd greinast pannig:

2006 Hofudstoll Bokfaert verd
Alltad 3
manudir Samtals Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar ..........c.cecceeeveveeenenencnneenennes 15.561.163 15.561.163 0 203.269

Tilgangurinn med ofangreindum samningum er ad stjorna gjaldmidla- og vaxtadheettu i samstadunni. Utlanaahzettan er metin
124 millj. kr. vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli samstaedunnar pann 31. desember 2006.

2005
Framvirkir gjaldmiolasamningar ............ccceecevvveeeneenncccnneennne 2.149.147 2.149.147 0 359

Tilgangurinn med ofangreindum samningum er ad stjérna gjaldmidla- og vaxtaghaettu i samstzedunni. Utlanagheettan er metin 17

millj. kr. vid utreikning & eighing arhlutfalli samsteedunnar pann 31. desember 2005.
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Fjareignir tilgreindar a gangviroi

47. Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi greinast pannig: 2006 2005
HIUEADIET ...ttt ettt ettt st ee 212.877 110.966
Doétturfélog
48. Eignarhlutir médurfélagsins i dotturfélogum greinast pannig:
Eignarhluti Eignir Skuldir Tekjur Afkoma
Fasteignafélagio HIi0 ehf, Reykjavik .............c..... 100,0% 2.000.572 1.704.085 163.573 109.884
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum
49. Breytingar 4 eignarhlutum { hlutdeildarféldgum greinast pannig:
Bokfert verd i upphafi ars 101.012 552
Keyptir @IZNArRIULIT «..c.ooveiiiiiiiitiicie ettt 31.832 100.799
Seldir 1ZNATRIULIT ....coveiiiiiiiiiie ettt ettt st sbe e (18.316) 0
HIUtdeild 1 afKOMU ...c.ouviiicieictciciiirecec ettt (25.526) (339)
Bokfert vero i lok ars 89.002 101.012
Eignarhlutir 1 hlutdeildarfélogum greinast pannig:
2006
Eignir Skuldir Eignar- Nafn-  Hlutdeild i Bokfaert
hluti verd atkomu verd
Nesbryggja ehf., Reykjavik ............. 513.647 373.014 33,3% 65.152 (16.245) 45.560
Skipholt 11-13 ehf., Reykjavik ....... 184.060 162.305 50,0% 16.500 (4.474) 10.877
Tolvumidstoo sparisjodanna ........... 460.581 273.967 0,3% 552 (286) 405
Strengur byggingar ehf. .................. 419.735 319.195 20,0% 20.000 90 20.090
Birkifell ehf. .......ccocecneinniinne. 22.177 21.762 100,0% 500 0 6.181
Laekjarhlio ehf. .......c.cccoovecneennn 80.852 80.405 100,0% 500 53 553
Hverfishlio ehf. ...... 202.027 191.355 50,0% 10.000 (4.664) 5.336
Samtals (25.526) 89.002
2005
Eignir Skuldir Eignar- Nafn-  Hlutdeild i Bokfaert
hluti verd atkomu verd
Nesbryggja ehf., Reykjavik ............. 489.935 320.074 33,3% 60.000 (3.346) 56.654
Skipholt 11-13 ehf., Reykjavik ....... 174.530 143.829 50,0% 16.500 (1.149) 15.351
Fasteignafélagid Nyfasteign ehf. ..... 145.376 108.743 50,0% 14.300 4.017 18.316
Hverfishlid ehf. .......c..cccovevnninnee 10.000 0 50,0% 10.000 0 10.000
Tolvumidstoo sparisjodanna ........... 441.699 273.967 0,3% 552 139 691
Samtals (339) 101.012
Oefnislegar eignir
50. Hugbunadur: 2006 2005
HugbUnadur 1 ArSDYIJUIN ....oviiiieiiiiieeeetetee ettt sttt sttt s tena e ens 11.167 3.378
Vidbaetur 4 arinu 4.917 10.194
Afskriftir 4 arinu (3.064) (2.405)
Hugbinadur i arslok 13.020 11.167
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Rekstrarfjarmunir

51. Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Heildarverd i arsbyrjun ...................
Vidbaetur & arinu ...........cccoveveereenene.
Selt og nidurlagt 4 arinu ..................

Heildarverd 1 arslok .........ccccoeeeeeene
Afskrifad i arsbyrjun ....
Afskriftir 4 arinu ..o
Selt og nidurlagt & arinu

Afskrifad samtals .............

Bokfzaert vero i arslok .........cceee.e..

Afskriftir gjaldfeerdar i rekstrarreikningi greinast pannig:

Afskriftir fasteigna, dhalda og taekja
Afskriftir hugbtinadar

Afskriftir samtals

Adrar eignir

52. Adrar eignir greinast pannig:

Adrar eignir

Veltufjarskuldir

53. Veltufjarskuldir greinast pannig:

Afleidusamningar vid lanastofnanir

Lantaka

54. Lantaka greinist pannig:

Lan fra fjarmalafyrirteekjum ...

Lantaka

55. Lantaka greinist pannig samkvamt eftirstodvatima:

Fast- Ahold Samtals Fast- Ahold Samtals

eignir og teki 2006 eignir og teki 2005

645.503 53.785 699.288 0 46.569 46.569

62.257 22.171 84.428 645.503 22.921 668.424

0 (12.899) (12.899) 0 (15.705) (15.705)

707.760 63.057 770.817 645.503 53.785 699.288

4.245 13.085 17.330 0 13.131 13.131

13.895 10.327 24.222 4.245 15.659 19.904

0 (7.752) (7.752) 0 (15.705) (15.705)

18.140 15.660 33.800 4.245 13.085 17.330

689.620 47.397 737.017 641.258 40.700 681.958

2.006 2.005

................................................................................................. 24.222 19.904

3.064 2.405

27.286 22.309

2006 2005

Fasteignir til @ndUISOIU «....c..ooirieiiiiiiiicce ettt 954.042 912.585
YIMSAL CIGNT «..o.cveoeveeeeeeeeeee e s e s e ee s es e s e s seee e senen 4724 3.808
958.766 916.393

.................................................................................................. 130.513 359

Utefin SKULAADIEE ..........ovoeeoeeeeeeeeeeee e 5.049.584 5.309.019
45.133.451  28.039.476

50.183.035  33.348.495

GIALAKIIL ...cvoveieie ettt ekttt enene 13.593 11.477
Al 20 3 MANUSIE ...ttt ettt ettt ettt bbbt ea bbbt aeneenenes 1.679.815 1.116.725
3 MANUOIT ] T A ettt 17.501.909  10.679.003
T LS AT ittt 24.471.355  15.042.692
YHIE S AT 1ttt ettt 6.516.363 6.498.598
50.183.035  33.348.495

Lantaka
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Tekjuskattskuld og inneign

56.

57.

58.

Skattskuldir greinast pannig:

Tekjuskattur til GrEIOSIU ....c.eeuiriiriiieiieiiee ettt st

Tekjuskattsinneign greinist pannig:

TekjuskattsSINNeign 1 DYIJUIN QTS ...c.couiruiriiiiiiirieieie ettt ettt
Gjaldferour tEKJUSKALIUT «....co.eviiiieiiiticicce ettt ettt st
Tekjuskattur til GrEIOSIU ....c.eiueriiriiieiieiie ettt st

Tekjuskattsinneign i arslok

Tekjuskattsinneign skiptist pannig 4 milli lida:

REKSrAIfJAIIIUNIT ..ottt ettt
SKUIIT O @OTAT BIZIUT «....eiuvevieiriiiieteerieict ettt ettt ettt ettt be sttt be sttt be e b eebene

Tekjuskattsinneign i arslok

Aorar skuldir

59.

Adrar skuldir greinast pannig:

VIOSKIPLASKULAIT ..ttt sttt e e s e e e seenaesseeneensesneensensens

Eigid fé

60.

61.

2006 2005
134.456 125.688
19.511 16.910
(150.024)  (123.087)
134.456 125.688
3.943 19.511
2006 2005
(4.067) (6.480)
11.880 32.357
(6.944) (6.366)
3.074 0
3.943 19.511
191.524 129.860

Hlutafé sem nam 1.215 millj. kr 1 arslok 2006 og 2005 samkvamt sampykktum bankans. Eigin hlutabréf ndmu 118 millj. kr. 1
arslok og er hlutafé samkveemt efnahagsreikningi pvi 1.097 millj. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kronu hlut i bankanum
og gefa hlutabréfin rétt til ardgreidslu. Engar breytingar voru gerdar 4 hlutafé bankans 4 arunum 2006 og 2005.

Innborgun hlutafjar sem er umfram nafnverd er fert a yfirverdsreikning hlutafjar. A 16gbundinn varasjod hefur verid faerdur hluti
af hagnadi fyrri ara 1 samraemi vid akveedi laga um arsreikninga. Hluti yfirverdsreiknings hlutafjar og 16gbundins varasj6ds sem

er umfram 25% af nafnverdi hlutafjar er frjals til radstofunar.

Eigid fé i arslok nemur 4.506 millj. kr. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvamt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er

13,3%. Samkvaemt 16gum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutfallid reiknast pannig:

Ahzttugrunnur:
BOKLRTOAr CIZNIT ...t
Eignir til fradrattar eigin fé .........cccoceveneiiinene.
Abyrgdir og adrir lidir utan efnahagsreiknings ...............cccco......

Eigio fé:

Eiginfjarpattur A:
Bokfaert €110 £ ......c.oovviiriiiiiieicc e
Oefnislegar eignir

Eiginfjarhlutfall .........ccoooooiiiiniiiiicceccceeee
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2006

Bokfaerd
stada

55.332.101

Vegin
stada

34.124.798
(13.020)
123.676

34.235.454

4.619.817
(13.020)

4.606.797

13,3%

2005

Bokfaerd
stada

37.530.519

Vegin
stada

21.646.633
(39.750)
17.195

21.624.078

3.925.718
(39.750)

3.885.968

18,0%
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Vedsettar eignir

62. Bankinn hefur selt sjodstreymi af hluta af ibGdalanum sinum til Ibudalanasjods, sem hefur yfirtekid alla ahzettu tengda
vidkomandi atlanum. Munurinn & milli navirdis Gtlana fra fbadaldnasjodi og bokaerdu verdi undirliggjandi Gtlana hefur verid
tekjuferdur i rekstrarreikning sem hreinar tekjur af s6lu fjareigna metinna a framreiknudu kostnadarverdi.

Eignir og skuldir 2006 2005
Sjodstreymi af Gitlanum selt til TbAOAIANASIODS ..........ovveveerereeeeeieeeeeeeeeeeee e 6.514.149 6.498.598
Tengdir aoilar

63. Tengdir adilar bankans eru dotturféldog, hlutdeildarféldog, stjorn bankans, framkvemdastjori, nanir fjolskyldumedlimir
fyrrgreindra adila og adilar sem hafa umtalsverd ahrif sem storir hluthafar i bankanum. Upplysingar vardandi tengda adila eru
eftirfarandi i milljénum kroéna:

Lan til dOTUITEIAGA .......ovenienieiieiieiee ettt sttt ettt ettt et ebesbenee e ene e 1.638 1.779
LAn fra MOOUITEIAZE ...ttt sttt ettt ettt eneetesbenean 39.660 22.244

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila 4 arinu 2006.

Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a samberilegum grundvelli og vidskipta vid 6tengda adila.

Atburdir eftir lok reikningsars

64. Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings, sem krefjast myndu lagfaeringar eda breytingar & arsreikningi
2006. Arsreikningurinn verdur lagdur fram 4 adalfundi hlutahafa til sampykktar.

Ahzettustyring

65. 1 daglegri starfsemi sinni sem fjarmalastofnun stendur Frjalsi fjarfestingabankinn frammi fyrir ymsum tegundum ahettu.
Stjornendur bankans verja umtalsverdoum tima i ad styra pessari dhattu. Eitt pad mikilvaegasta 1 skilvirkri dhaettustjornun er
greining verulegra dhettupatta, maeling dhattunnar, viobrogd til ad takmarka ahattuna og sifellt eftirlit med henni. Fjallad er um
helstu dhaettupaetti hér a eftir. Helstu dhaettupzettir eru motadilaahaetta, lausafjardhaetta og markadsahztta. [ markadsahaettu felst
gengisahatta, vaxtadhatta og verdahatta.

Ahzettustefna Frjalsa fjarfestingabankans hf.

Ahattumat, einkum akvordun raungildis pess, dsamt adgerdum sem beinast ad pvi ad takmarka dhaettuna med skynsamlegri
dreifingu utlana og fjarfestingum i 60rum eignum, er eitt af helstu verkefnum fjarmalastofhana. Margir ahattupettir geta haft
sleem ahrif & rekstur bankans. Pad er stefna stjornar bankans ad fylgjast skuli sifellt med og reynt ad styra helstu ahaettupattum
sem haft geta ahrif 4 afkomu og eigi® fé hans. I pessum tilgangi nytir bankinn sérstaka &hettustyringardeild SPRON
(moourfélags Frjalsa fjarfestingabankans ). Ad auki er pad hlutverk innri endurskodanda bankans ad fylgjast med starfseminni til
ad tryggja ad reglum sé fylgt { samraemi vid sampykktir stjérnar bankans.

Bankinn starfreekir lananefnd sem skipud er framkvamdastjora og lykilstarfsmoénnum bankans. Megin hlutverk ldnanefndarinnar
er a0 fara yfir og sampykkja lanveitingar til sterstu vidskiptavina bankans. Lananefndin hefur sett sér starfsreglur sem
sampykktar hafa verid ad stjorn bankans um hve mikla Gtlanahaettu nefndin getur tekid an sérstaks sampykkis stjornar.

Ferli ahattustyringar og ahzettueftirlits

a) Samningar sem innihalda motadiladhcettu

Helsta moétadiladhatta bankans verdur til med veitingu Utlana. Fjarhaed motadiladheettu i pessu tilliti kemur fram 1 bokfaerdu
verdi eigna i efnahagsreikningi. Métadiladhetta fyrir bankann fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem afleidusamningum og
markadsskuldabréfum, niverandi motadiladhaetta endurspeglast i bokferdu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Auk
framangreindrar motadiladheettu er bankinn einnig opinn fyrir métadiladhaettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og veittra
abyrgoa.
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Utlan: Helstu eignir Frjalsa fjarfestingabankans eru Gtlan. Til ad vidhalda og baeta gaedi Gtlanasafns er mikilvaegt ad fara vel yfir
allar lansumsoknir, og peim umsoknum er hathad strax sem ekki uppfylla skilyrdi til lanveitinga og fylgst sé stoougt med
naverandi lanasafni. Hins vegar er pad ekki stefna bankans ad veita adeins lan sem fylgir litil aheatta, heldur er mikilvaegt ad
vextir veittra lana endurspegli badi ahaettu og kostnad sem peim fylgir. Petta tdknar ad itarlegt mat & einstokum vidskiptavinum,
fjarhagsstodu peirra og tryggingum sé forsenda fyrir veitingu lana.

Afleiduvioskipti: Afleidusamningar sem bankinn notar na til framvirkra samninga, par sem verdmeti er had voxtum og gengi
gjaldmidla. Bankinn fylgist vel med afleidusamningum med opnar stodur og gaetir pess ad nagjanlegar tryggingar séu fyrir
hendi. Tryggingar fara eftir vidskiptavinum og tegundum samninga en bankinn gerir ekki samninga vid adra en fjarmalafyrirtaeki.

Skuldbingar og abyrgdir: Stefna vardandi mdtadiladhcettu

Undanfarin ar hefur bankinn lagt dherslu & vel dreift utlanasafn og beett geedi utlana. Deemi um petta er patttaka bankans a
islenskum ibudaldnamarkadi. Fra sidari hluta arsins 2004, pegar bankar og sparisjodir hofu beina samkeppni vid badalanasjod,
hefur mikill fjoldi vidskiptavina kosid ad endurfjarmagna neyslulan sin med ibudalinum. ibudalan eru ni um 45% utlanasafns
bankans. Pad er p6 ekki markmid bankans ad veita eingdngu 1an med litilli aheettu, heldur er mikilvaegt ad verd lana sem bodin
eru vidskiptavinum endurspegli tekna dhettu. Lanagreining er pvi forsenda fyrir lanveitingum og verdid verdur ad taka mid af
ahaettu og avoxtunarkrdfu 4 fjarmagnio.

b) Lanavinnsla og heimildir

Léananefnd bankans er yfir 1anavinnslu og urskurdar i lanamalum utan pess pegar dhattan er meiri en sem nemur 10% af eigin fé
bankans, en pa parf sampykki stjornar. I handbok um utlan, sem sampykkt er af stjorn bankans, eru takmarkanir settar 4
utlanaheimildir starfsmanna og takmarkanir 4 dhaettu gagnvart mismunandi moétadilum.

¢) Eftirlit med métadiladheettu

Ahattustyringardeild SPRON hefur eftirlit med motadilaghaettu fyrir hond bankans. Deildin sér um télulega greiningu 4
lanasafninu fyrir samstedunna, metur aztlad tap, hugsanlega dhettu i lanasafninu auk pess ad meta vanskil 4 kerfisbundinn hatt.
Nidurstddurnar eru kynntar stjornendum med aherslu 4 hugsanlega dhattu innan lanasafns med tilliti til motadilaghzttu, ahzettu i
einstokum atvinnugreinum, 16ndum, o.s.frv.

Ahattustyringardeild fylgist med vidskiptavinum i erfidleikum og reynir ad lagmarka eda koma i veg fyrir tap bankans med
sérstoku eftirliti med vidskiptavinum i erfidleikum. Lanaferill bankans er til stddugrar skodunar, hvad vardar gagnasdfnun,
utlanaheimildir, [ansumsoknir, skjalagerd, mat og skraningu trygginga.

Virdisryrnun utlina

Framlag vegna utlanataps er feert pegar fyrir liggja raunverulegar visbendingar um ad bankinn geti ekki endurheimt alla fjarhad
krofu, t.d. lana, skuldbindinga og dbyrgda, samkvamt upphaflegum samningsakvaedum. Afskriftareikningur vegna ttlanatapa er
feerdur til lekkunar & bokfaerdu verdi utlana i efnahagsreikningi, en afskriftareikningur vegna lida utan efnahagsreiknings, svo
sem vegna skuldbindinga og abyrgda, er ferdur medal annarra skulda. Framlag i afskriftareikninginn er gjaldfert sem
virdisryrnun utlana i rekstrarreikningi. Afskriftareikningur iitlana er metinn sérstaklega gagnvart einstokum motadilum eda hopi
motadila samkvaemt eftirfarandi reglum:

a) Sérstakar afskriftir - einstok utlan

Krafa telst hafa ordid fyrir virdisryrnun pegar hlutleegar visbendingar eru um ad bankinn muni ekki geta innheimt alla krofuna
samkvamt upprunalegum samningsakvaedum. Motadiladhatta er metin 4 grundvelli stodu lantakandans, heildarfjarhagsstodu
hans, efnum og greidsluségu, moguleikum 4 studningi abyrgdaradila og sdluverdmeeti trygginga, par sem pad 4 vid.

Aztlud endurheimtanleg fjarhed er nivirdi veents sjodstreymis lansins, reiknad med pvi ad nota upprunalega vexti pess.
Virdisryrnun er mismunurinn & bokfeerdri fjarhad og aztladri endurheimtanlegri fjarhaed. Vi virdisryrnun er feersla vaxtatekna a
grundvelli upprunalegra skilmala krofunnar heett, en haekkun nvirdis virdisryrora krafna fra fyrri tima er faerd medal vaxtatekna.

Utlan sem ordid hafa fyrir virdisryrun eru yfirfarin og metin 4 minnst priggja manada fresti. Allar sidari breytingar & fjarhaedum
og timasetningum vants sjodstreymis i samanburdi vid fyrri mot sem leida til breytinga & afskriftareikningi eru gjaldfeerdar sem
virdisryrnun utlana.

Virdisryrnun er eingdngu bakfaerd pegar gaedi utlana hafa batnad naegilega mikid til ad gild asteda sé til ad @tla ad innheimta
hofudstols og vaxta i teeka tid 1 samraemi vid upprunaleg samningsakveedi utlananna geti att sér stad.

Endanlegar afskriftir eru gerdar pegar krafa i heild sinni eda ad hluta telst 6innheimtanleg. Endanlegar afskriftir eru ferdar til
leekkunar & heildarfjarhed krofu og & moti til lekkunar a afskriftareikningi eda sem virdisryrnun utlana i rekstrarreikning.
Endurgreidslur 4 adur afskrifudum kréfum eru faerdar til leekkunar & gjaldferdri virdisryrnun tlana.
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b) Sérgreindar afskrifiir - Safn utlana

Oll tlan sem ekki hafa verid ferd 1 sérstakan afskriftareikning eru flokkud saman i einsleit utlanaséfn par sem metid er hvort
virdisryrnun sé til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats & virdisryrnun eru faerd sem virdisryrnun utlana i
rekstrarreikningi og til lekkunar 4 lanastodu. bar sem afskriftir eru ekki faerdar vegna einstakra lana, eru vextir reiknadir 4 61l
lan samkvemt samningsdkvadum.

Oll 1an par sem engin virdisryrnun er til stadar hja motadila eru flokkud saman i hagfradilega einsleit l4naséfn par sem metid er
hvort virdisryrnun sé til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats & virdisryrnun teljast Gtgjold vegna lanataps og leida
til motferslu 4 lanastodu. bar sem afskriftir eru ekki veittar vegna einstakra lana, eru vextir reiknadir 4 6ll lan samkvaemt
samningsakvadum.

Eftirlit og styring lausafjarahzettu

66.

67.

Lausafjarahetta er heetta 4 tapi vegna pess ad bankinn geti ekki stadio vid skuldbindingar sinar pegar par gjaldfalla. Samstaedan
fylgist med lausafjarstoou sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir &
gjalddogum. Samstedan parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta matt bedi fyrirsjdanlegum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Samstaedan hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstodu og fjarmdgnun og er peim @tlad ad tryggja og
vidhalda sveigjanleika. Reglurnar fela medal annars i sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildir og fjareignir sem audvelt og
fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixla og rikisskuldabréf.

Auk pess er fylgst med lausafjaraheettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru manadarlega til Sedlabanka Islands.
Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra. Til ad éakvarda
lausafjargrunninn vegur Sedlabankinn einstaka eignaflokka pannig ad hlutfallid sé metid & varfaerinn hatt.

Fjareignir og fjarskuldir greinast pannig samkvemt eftirstddvatima:

2006

Allt ad 1 1-3 3-12 1-5

manudur manudir manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Krofur og sjoour .......cceeeveeveenenenne. 2.850 2.850
Utlan 0g Krofur .....ccooevevieieieinee. 1.352.304 1.504.301 5.849.701 20.362.869 24.298.958 53.368.133
Fjareignir &4 gangviroi ... 212.877 212.877
Fjareignir samtals ............ccccevvenennene 1.568.031 1.504.301 5.849.701 20.362.869 24.298.958 53.583.860
Lantaka ..........cccooveeveeiieiieieieeieen, 290.001 1.403.407 17.501.909 24.471.355 6.516.363 50.183.035
Veltufjarskuldir ........cocoeevveveeennns 203.269 203.269
Fjarskuldir samtals ...........cccceeeenenne 493.270 1.403.407 17.501.909 24.471.355 6.516.363 50.386.304
Fjareignir - fjarskuldir .................... 1.074.761 100.894 (11.652.208) (4.108.486) 17.782.595 3.197.556
2005

Alltad 1 1-3 3-12 1-5

manudur manudir manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Krofur og sjoour .....c.ccceeeevervenennne. 2.564 2.564
Utlan 0g Krofur ....cccovevvevcieininnee 1.031.828 1.279.799 4.093.802 6.464.078 23.001.163 35.870.670
Fjareignir 4 gangvirdi ........ccccveeeee. 110.966 110.966
Fjareignir samtals ........c.ccccoevveenene 1.145.358 1.279.799 4.093.802 6.464.078 23.001.163 35.984.200
Lantaka ................... 350.200 778.002 10.679.003 15.042.692 6.498.598 33.348.495
Veltufjarskuldir 359 359
Fjarskuldir samtals .........cccceueuennene 350.559 778.002 10.679.003 15.042.692 6.498.598 33.348.854
Fjareignir - fjarskuldir .................... 794.799 501.797 (6.585.201) (8.578.614)  16.502.565 2.635.346

Eftirlit og styring markadsahzettu

68.

Bankinn fylgjist ndid med markadsahaettu hans og getir pess ad ekki s¢ farid yfir pau mork sem stjorn hans hefur sett.
Markadséhettu er styrt med takmorkunum 4 stédutdkum og ahaettuviomidi og er fylgst daglega med hvoru tveggja og yfirfarid
vikulega af framkvamadastjora bankans.
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Afleidur

69. Markmidid med dhattuvérnum bankans er ad verja hann fyrir dheettu 4 ad hreint innstreymi fjarmagns verdi fyrir neikvedum
ahrifum af breytingum 4 voxtum og gengi. Bankinn gengur til samninga til ad tryggja ad hann sé fjarhagslega varinn i samreemi
vid reglur um ahettustyringu. Bankinn verslar i pessum tilgangi med afleidur eins og vaxta- og gjaldeyrisskiptasamninga, og
alra afleidusamninga.

Vaxtaahatta

70. Starfsemi bankans lytur dhattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir (par 4 medal fjarfestingar) og
vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima, eru endurreiknud & mismunandi timum eda i mismunandi fjarhaedum. Hvad
vardar breytilega vexti eigna og skulda er samstedan einnig i hattu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmioa, svo sem
innlansvaxta og LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi aheettustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettovaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid vidskiptastefnu samstedunnar.

71. Taflan hér 4 eftir synir vaxtadhettu af bankastarfsemi, p.e. hversu opin samstedan er fyrir vaxtadhzttu par sem hagnadur eda tap
er feert 4 liftima opinnar ahattu, eftir gjaldmidli og efitirstodvatima. Taflan synir adeins nettdé mun milli utlana og fjarmégnunar
4 hverju timabili.

2006

0-1 1-3 3-6
Gjaldmidill: ar ar ar Samtals
ISK ottt 91 347) 0 (256)

Heildarfjarhad verdtryggora eigna samstedunnar nam 36.488 millj. kr. i lok arsins 2006 og heildarfjarhad verdtryggora skulda
nam 4 sama tima 27.979 millj. kr. Heildarfjarhed verdtryggora eigna samstedunnar i arslok 2005 nam 31.969 millj. kr. 1 lok
arsins og heildarfjarhad verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 14.499 millj. kr.

Gjaldeyrisahaetta

72. Gjaldeyrisahaetta er haetta 4 tapi vegna ohagstaedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. Fylgst er med opinni gjaldeyrisstodu i
hverri mynt i samstaedunni. Samstadan stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahettu og fylgist med henni i samhengi vid heildar
eigid fé samstedunnar.

73. Sundurlioun eigna og skulda eftir gjaldmidlum:
Heildareignir i erlendum gjaldmidlum samkvamt arsreikningi bankans nema 15.697 millj. kr. og heildarskuldir nema 15.179
millj. kr. { &rslok. Medtalid i pessum fjarheedum eru framvirkir samningar og skiptasamningar, sja skyringu 49.
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Gangyviroi fjarmalagerninga

74. Gangvirdi fjarmalagerningar er su fjarhaed sem hegt er ad fa fyrir gerninginn i arsmlengdarvidskiptum fisra adila, p.e. ekki i
naudungarsélu eda buskiptum. Tilvist pekkts verds 4 virkum markadi gefur best til kynna gangvirdi og pegar pad er til stadar
notar samstedan pad til ad mela peningalegar eignir og peningalegar skuldir. Ef skrad verd fyrir fjarmalagerning endurspeglar
ekki raunveruleg og regluleg vidskipti 4 virkum markadi eda ef skrad verd er ekki til stadar, er gangvirdi reiknad Ut med

begar um er ad reda skrad og seljanleg hlutabréf og skuldabréf og dkvedna afleidusamninga er gangvirdid fengid med pvi ad
nota markadsgengi. Gerningar pessir eru syndir i efnahagsreikningi undir lidunum veltufjareignir og veltufjarskuldir.

Fjarmalagerningar sem hafa ekki skrad markadsgengi eru metnir med vidurkenndum matsadferdum par sem notast er vid
markadsupplysingar. Medal vidurkenndra matsadferda eru vidskipti milli viljugra og 6tengdra adila i armslengdarvidskiptum,
upplysingar um gangvirdi annars gernings sem er i meginatridum eins, sjodstreymisgreiningar og adrar vidurkenndar
matsadferdir sem notadar eru af markadsadilum.

bott samstedan fylgi markadsvidmidum og byggi 4 vidurkenndum adferdum er pd mikid svigram fyrir mat, b2di 1 likonunum
sjalfum og alyktunum sem verdur ad draga og ekki er hagt ad leida af markadsgdgnum. Mismunandi alyktanir og mét geta leitt
til 6likra nidurstadna.

Eftirfarandi tafla synir gangvirdi fjairmalagerninga borid saman vid bokfeert verd peirra.

Bokfert virdi Gangvirdi  Oinnleystur

hagnadur

2006 2006 2006
Eignir
Sjodur og dbundnar innstaeedur i Sedlabanka ...........cccceeeeeeeiririenieiieieeeeeeee 2.850 2.850 0
UHIAN OZ KIGTUL vvvvvvveiveoeiesoeses st 53.036.169  52.554.466 481.703
Fjareignir tilgreindar & Gangvirdl ........ccoueereeueirieiininieinieieinreeneeteeee e 212.877 212.877 0
Fastafjarmunir til sélu 20.192 20.192 0
Skuldir
VEIUATSKULAIT ...cvovvviiniiicccccce et 203.269 203.269 0
LANTAKA ..ttt etttk 50.183.035  49.465.301 717.734
Oinnleystur hagnadur i rekstrarreikningi 1.199.437
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